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Responsabilidades de los auditores en la auditorfa de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto 
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que 
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que 
una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando 
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones 
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. 

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien: 

ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, 
debida a fraude o error, diseiiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder 
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a 
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el 
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de diseiiar 
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo. 

Evaluamos lo adecuado de las polfticas contables aplicadas, la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base contable de 
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sob re si existe 
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futures
pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, 
el alcance y el memento de realizacion de la auditorfa planeados y los hallazgos significativos de la 
auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el 
transcurso de nuestra auditorfa. 

Tambien proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad, una declaracion de que hemos 
cumplido los requerimientos de etica aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos 
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que 
pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar 
amenazas o las salvaguardas aplicadas. 
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaci6n con los responsables del gobierno de la 

entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditorfa de los estados 

financieros del perfodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o 

reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuesti6n o, en circunstancias extremadamente poco 

frecuentes, determinemos que una cuesti6n no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe 

razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarfan los beneficios de interes 

publico de la misma. 

KPMG Cardenas Dosal, S. C. 

C.P.C. Ricardo Lara Uribe

Ciudad de Mexico, a 23 de marzo de 2026. 
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Fondo Monex N, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversión de Renta Variable

Administrado por Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284 Piso 15, Col. Juárez, Alcaldía Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de situación financiera

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto acciones emitidas y precios por acción)

Activo 2025 2024 Pasivo y Capital Contable 2025 2024

Inversiones en instrumentos financieros: Otras cuentas por pagar:
Instrumentos financieros negociables (nota 4) $ 74,222 69,809 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 6) $ 80 84 

Impuesto sobre la renta por pagar (nota 8) 12 9 
Deudores por reporto (nota 5) 820 264 

Total del pasivo 92 93 
Cuenta por cobrar, neto - 4 

Capital contable (nota 7):
Capital contribuido:

Capital social 32,651 30,767 
Prima en venta de acciones (35,820) (37,285) 

(3,169) (6,518) 

Capital ganado:
Resultados acumulados 76,501 56,794 
Resultado integral 1,618 19,708 

78,119 76,502 

Total del capital contable 74,950 69,984 

Compromiso (nota 9)

Total del activo $ 75,042 70,077 Total del pasivo y capital contable $ 75,042 70,077 

2025 2024

Cuentas de orden:

Capital social autorizado (nota 7) $ 5,001,000 5,001,000 
Colaterales recibidos por la entidad (nota 5) 821 265 

Acciones emitidas (nota 7) 5,001,000,000 5,001,000,000 

Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de este estado financiero. 

"El saldo histórico del capital social al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es de $32,651 y $30,767, respectivamente". 

“Los presentes estados de situación financiera se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversión, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artículo 76 de la Ley de Fondos de Inversión, de observancia general y 
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo, hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".  

“Los presentes estados de situación financiera fueron aprobados por el Consejo de Administración de Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben". 

"La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadora de este fondo de inversión determinó el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuación de los activos que conforman su cartera de inversión, proporcionados por el proveedor de precios 
que le presta sus servicios, y determinó al 31 de diciembre de 2025 el activo neto, fijándose el precio actualizado de valuación de las acciones, correspondientes a la serie “A” en $2.214389; a la serie “BFC-1”en $1.796023; a la serie “BMC-1” en $2.498923 y a la serie “BEC-1” en $2.054277". (Al 31 de 
diciembre de 2024, el activo neto, fijándose el precio actualizado de valuación de las acciones, correspondientes a la serie “A” en $2.144482; a la serie “BFC-1” en $2.008120; a la serie “BMC-1” en $1.770325 y a la serie “BEC-1” en $2.442867)". 

___________________________
Lic. Antonio Nava Tamez

Director General

______________________________
L.C.P. José Arturo Álvarez Jiménez

Director de Contabilidad y Fiscal

_________________________________
Ing. Alfredo Gershberg Figot

Representante Legal

_________________________________________
Lic. Denisse Patricia López Toriz

Directora de Contraloría
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Fondo Monex N, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversión de Renta Variable

Administrado por Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284 Piso 15, Col. Juárez, Alcaldía Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de valuación de cartera de inversión

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisición y valor razonable o contable unitario)

Costo Valor
promedio razonable Valor

Calificación Cantidad Cantidad Total de unitario de Costo o contable razonable
Tipo de Tasa al Tipo de o de títulos de títulos títulos de adquisición total de unitario o contable Días por

2025 Emisora Serie valor valuar Tasa Calificación operados liquidados la emisión (en pesos) adquisición (en pesos) total vencer
%

Títulos para negociar internacionales
TRAC Títulos referenciados a acciones extranjeras 

3.80% BB3M N 1ISP - 106 NA 1,358 1,358 - $ 2,144.630000 $ 2,913 $ 2,099.372640 $ 2,852 -
6.29% EFIV * 1ISP - 106 NA 3,960 3,960 6,125,000 1,179.466192 4,671 1,191.229200 4,717 -
20.03% ESGD * 1ISP - 106 NA 8,780 8,780 10,700,000 1,590.024006 13,960 1,712.380720 15,035 -
9.79% ESGE * 1ISP - 106 NA 9,236 9,236 103,600,000 697.280031 6,440 795.413360 7,346 -
51.85% ESGU * 1ISP - 106 NA 14,502 14,502 2,900,000 2,638.002771 38,256 2,682.831840 38,906 -
2.82% ESML * 1ISP - 106 NA 2,554 2,554 1,000,000 878.125944 2,243 828.007840 2,115 -
4.33% SHV * 1ISP - 106 NA 1,639 1,639 34,200,000 2,237.914271 3,668 1,983.581200 3,251 -

72,151 74,222 

Títulos recibidos en reporto

Valores gubernamentales
1.09% BONDESF 280928 LF 7.350000 101  AAA(mex) 8,241 8,241 302,285,526 99.467277 820 99.507892 820 2

820 820 

100.00% Totales $ 72,971 $ 75,042 

(Continúa)



Fondo Monex N, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversión de Renta Variable

Administrado por Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284 Piso 15, Col. Juárez, Alcaldía Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de valuación de cartera de inversión, continuación

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisición y valor razonable o contable unitario)

Costo Valor
promedio razonable Valor

Calificación Cantidad Cantidad Total de unitario de Costo o contable razonable

Tipo de Tasa al Tipo de o de títulos de títulos títulos de adquisición total de unitario o contable Días 
por

2024 Emisora Serie valor valuar Tasa bursatilidad operados liquidados la emisión (en pesos) adquisición (en pesos) total vencer
%

Títulos para negociar internacionales
TRAC Títulos referenciados a acciones extranjeras 

6.67% EFIV * 1ISP - 106 Alta 3,960 3,960 - $ 783.856922 $ 3,104 $ 1,179.466192 $ 4,671 -
22.52% ESGD * 1ISP - 106 Alta 9,924 9,924 - 1,285.114184 12,754 1,590.024006 15,780 -
9.19% ESGE * 1ISP - 106 Alta 9,236 9,236 - 545.693342 5,040 697.280031 6,440 -

42.95% ESGU * 1ISP - 106 NA 11,188 11,188 2,900,000 1,790.591730 20,033 2,690.135178 30,097 -
6.52% ESML * 1ISP - 106 Alta 5,200 5,200 - 644.900465 3,354 878.125945 4,566 -

11.77% SHV * 1ISP - 106 Alta 3,590 3,590 - 1,868.531657 6,708 2,299.416119 8,255 -

50,993 69,809 

Títulos recibidos en reporto

Valores gubernamentales

0.38% BONDESF 321021 LF 10.200000 101 AAA(mex) 2,675 2,675 110,545,192 98.541854 264 98.597693 264 -

264 264 

100.00% Totales $ 51,257 $ 70,073 

Las notas aclaratorias que se acompañan forman parte integrante de este estado financiero. 

"Los presentes estados de valuación de cartera de inversión se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversión, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artículo 76 de la Ley de 
Fondos de Inversión, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversión efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con 
apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

 “Los presentes estado de valuación de cartera de inversión fueron aprobados por el Consejo de Administración de Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben". 

___________________________
Lic. Antonio Nava Tamez

Director General

______________________________
L.C.P. José Arturo Álvarez Jiménez

Director de Contabilidad y Fiscal

_________________________________
Ing. Alfredo Gershberg Figot

Representante Legal

_________________________________________
Lic. Denisse Patricia López Toriz

Directora de Contraloría
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Fondo Monex N, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversión de Renta Variable

Administrado por Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284 Piso 15, Col. Juárez, Alcaldía Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de resultado integral

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto utilidad básica por acción ordinaria)

2025 2024

Resultado por valuación de instrumentos financieros a valor razonable $ 2,071 18,816 

Resultado por compraventa (502) 694

Ingresos por intereses (notas 4 y 5) 1,481 1,485 

Otros ingresos de la operación - 31

Total de ingresos de la operación 3,050 21,026 

Servicios administrativos y de distribución pagados a la Sociedad Operadora (nota 6) (635) (534)

Servicios administrativos y de distribución pagados a otras entidades (152) (159)

Gastos por intereses (4) (18)

Otros egresos de la operación (19) (4)

Gastos de administración y promoción (164) (143)

Total de egresos de la operación (974) (858)

Resultado antes de impuestos a la utilidad 2,076 20,168 

Impuesto sobre la renta (nota 8) (458) (460)

Resultado integral $ 1,618 19,708 

Utilidad básica por acción ordinaria (nota10) $ 0.05 0.64 

Las notas aclaratorias que se acompañan forman parte integrante de este estado financiero. 

“Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de 
Inversión, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artículo 76 de la Ley de 
Fondos de Inversión, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los 
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo, durante los periodos arriba mencionados, las cuales se 
realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".  

“Los presentes estado de resultado integral fueron aprobado por el Consejo de Administración de Monex Operadora de Fondos, S. 
A. de C. V., Monex Grupo Financiero, bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben".

___________________________
Lic. Antonio Nava Tamez

Director General

_______________________________
L.C.P. José Arturo Álvarez Jiménez

Director de Contabilidad y Fiscal

_________________________________
Ing. Alfredo Gershberg Figot

Representante Legal

_________________________________________
Lic. Denisse Patricia López Toriz

Directora de Contraloría
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Fondo Monex N, S. A. de C. V., 

Fondo de Inversion de Renta Variable 

Administrado por Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., 

Monex Grupo Financiero 

Notas a los Estados Financieros 

Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 

(Miles de pesos) 

(1) Actividad del Fondo-

Actividad 

Fondo Monex N, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (el Fondo), fue constituido el 18 de 

marzo de 2016 iniciando operaciones en esa misma fecha y tiene por objeto invertir en valores con 

ingresos de efectivo altos y constantes, dichos ingresos podran ser tales como dividendos, intereses, 

cupones y reembolso de capital; complementariamente buscara ganancias de capital, a traves de la 

apreciacion del valor de sus activos. La estrategia de inversion es flexible, lo cual indica que podra 

invertir dinamicamente en diferentes clases de activos denominados en pesos o en otras monedas, 

representados en acciones, CBFl'S (Certificados Bursatiles Fiduciarios lnmobiliarios; FIBRAS y 

Fideicomisos Hipotecarios), ETF's (Exchange Traded Funds), deuda corporativa, bancaria, 

gubernamentales, deuda subordinada, valores estatales, municipales, paraestatales, certificados 

bursatiles y/o en valores respaldados por activos. Dichos instrumentos deberan estar autorizados por la 

Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), en los terminos de la Ley de Fondos de 

Inversion (la Ley). Sus actividades y criterios contables estan regulados por la Ley y por la Comision. 

El Fondo se clasifica como un Fondo de Inversion de Renta Variable a Mediano Plazo de acuerdo con su 

prospecto de informacion al publico inversionista, en el cual, se divulgan las polfticas de inversion, 

valuacion y lfmites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su regimen de inversion y 

determinacion de politicas de inversion, o de adquisicion y seleccion de valores son autorregulados sin 

perjuicio de dar cumplimiento a la Ley y las "Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos 

de Inversion y a  las personas que les presten servicios" (las Disposiciones) emitidas por la Comision. 

Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero (la Operadora), regula el regimen 

de inversion del Fondo y determina sus polfticas de inversion, adquisicion y seleccion de valores de 

acuerdo con el prospecto de informacion al publico inversionista (el Prospecto), observando las 

disposiciones de la Comision para los fondos de inversion. 

Los servicios de distribucion, promocion, asesorfa y la compraventa de las acciones del Fondo los realiza 

la Operadora principalmente a traves de Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, 

(la Casa de Bolsa), subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V. 

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora le 

proporciona los servicios de administracion, gestion y operacion general del Fondo, segun un contrato de 

prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6 y 9). 

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo por una 

sociedad valuadora, comparifa independiente del Fondo, en los terminos de la Ley y conforme a las 

disposiciones de la Comision; Operadora Covaf, S. A. de C. V. Sociedad Operadora Limitada de Fondos 

de Inversion, se encuentra a cargo de esta funcion. 

(Continua) 
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